
2/19/2012

1

Risk Management Options for 
Managing Lamb Price Risk

Livestock Risk Protection (LRP‐Lamb)

Jay Parsons
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Livestock Price Insurance: LRP‐Lamb

• LRP‐Lamb offers price
protection for lamb 
producers. It does not
offer coverage for 
sickness or death loss.

• LRP‐Lamb coverage is 
available in all counties of 
Virginia and several other 
states.

• Producers remain subject 
to basis price risk.
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Livestock Price Insurance: LRP‐Lamb

• Product Offered: Protection for producer 
against decline in slaughter lamb prices below 
the established coverage price.

• Insurance Period: Offered for 13, 20, 26, and 
39 week periods.

– The producer will choose time closest to the time 
slaughter lambs will be marketed.
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Livestock Price Insurance: LRP‐Lamb

• Application: An application is required to 
purchase insurance coverage.
– Establishes producer eligibility

– The producer must also file a form indicating 
beneficial interest

• Specific Coverage Endorsement: A producer 
must file a Specific Coverage Endorsement for 
each group of lambs to be insured. Several 
endorsements may be filed under one application 
as long as beneficial interests are the same.
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Livestock Price Insurance: LRP‐Lamb

• Target Weights: LRP‐Lamb target weights refer to 
the anticipated per head weights of slaughter 
lamb expressed on a hundredweight basis at the 
end of the insurance period.

• Endorsement Limits: A limit of 2,000 head of 
slaughter lambs may be insured under any one 
Specific Coverage Endorsement.

• Annual Policy Limits: The maximum number of 
head of slaughter lambs that may be covered 
during a crop year is 28,000 head. The “crop” 
year is July 1 through June 30.
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Livestock Price Insurance: LRP‐Lamb

• Expected End Value: This is the expected price 
at the end of an insurance period for slaughter 
lambs published weekly on the RMA website.

• Coverage levels: (95%, 90%, 85%, 80%) 
– Higher coverage level => Higher premium rate.

– Longer insurance period => Higher premium rate.

• Coverage Prices:  Prices that may be insured 
by the producer. Prices change weekly and are 
obtained from the RMA website
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Livestock Price Insurance: LRP‐Lamb

• Subsidy Level: RMA provides a 13% subsidy on 
LRP‐Lamb

• Actual End Value: The actual ending value for 
slaughter lambs at the end of the 
endorsement period published weekly on the 
RMA website.
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http://www.rma.usda.gov/
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Cost Estimator
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http://www3.rma.usda.gov/apps/livestock_reports/
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Recent Actual End Value Example
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LRP‐Lamb Insurance

• You must own the lambs for which you wish 
to purchase the price insurance.

• The lambs must be located in one of the 
LRP‐Lamb insurance pilot states when the 
policy coverage attaches.
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LRP‐Lamb Insurance

• A producer does not have to sell lambs on 
the day their LRP policy expires.

• You should try to match your policy period 
to your production program.

• Ownership of the lambs must be 
maintained up to the last 30 days of 
coverage or coverage will be terminated on 
that portion not maintained.
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LRP‐Lamb Insurance

• A producer is not paid an indemnity based 
upon their actual price received or their 
actual lamb weights.

• The prices that are used in for LRP‐Lamb 
insurance are a function of the national 
marketplace at any given point in time.
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